GARANTIA RECIPROCA
EMISA DE ROMANIA

iN FAVOAREA UNIUNII EUROPENE

IN LEGATURA CU

ACORDUL DE CONTRIBUTIE INTRE ROMANIA
ST UNIUNEA EUROPEANA IN CEEA CE
PRIVESTE COMPARTIMENTUL PENTRU
STATELE MEMBRE iN CADRUL
PROGRAMULUI INVESTEU
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Prezentul acord este incheiat intre:

(1) Romdnia, care este reprezentati in scopul semndrii prezentului Acord de citre Adrian
Céciu, ministru finantelor;

denumiti in continuare Romania sau ,,(Garant”

pe de o parte,

si

(2) Uniunea Europeani, reprezentati de Comisia Europeand, 200, rue de la Loi, B-1049
Bruxelles, Belgia, (,,Comisia™), care este reprezentati in scopul semndrii prezentului
Acord de citre Maarten Verwey, Director General;

denumiti in continuare ,,Uniunea”
pe de alti parte,

denumite in continuare, in mod individual, ,,Parte” si, in mod colecttv, ,,Par{i”,

INTRUCAT

(a) Roménia a infiinfat Compartimentul pentru Statul Membru in cadrul Fondului
InvestEU si a alocat resurse din Contributia din Mecanismul de Redresare §i Rezilientd
(MRR) pentru provizionarea unei parti din Garantia UE care urmeazi si fie utilizat
pentru Operatiuni de Finantare si Investitii care rezolvi disfunctionalititile specifice ale
pietei si/sau de sub-finantare a investitiilor de pe teritoriul siu, cu scopul de a contribui
la realizarea de investitii specifice din PNRR (Planul National de Redresare si
Rezilientd).

(b) in acest scop, Romania si Comisia au incheiat un acord de contributie (,,Acordul de
Contributie™), care prevede termenii si conditiile ce guverneazi utilizarea partii din
Garantia UE in cadrul Compartimentului pentru Statul Membru (,,Garantia UE”).

(c) In conformitate cu Acordul de Contributie, Roménia contribuie cu suma de
539.000.000 EUR, corespunzitoare Contributiei din MRR pentru constituirea
provizioanelor in cadrul Garantiei UE, in conformitate cu Rata de Provizionare
prevazuta la Clauza 5.2 din Acordul de Contributie.

(d) Datoria contingentd, astfel cum este definiti in Acordul de Contributie,
corespunzitoare Garantiei UE in cadrul Compartimentului pentru Statul Membru este
in valoare de 184.976.000 EUR.

(e} In conformitate cu Clauza 8 din Acordul de Contributie, Roménia se angajeazi s
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Comisioanele aferente, care depaseste nivelul sumei provizionate respective,
disponibild in Fondul Comun de Provizionare, altele decit cererile care depésesc suma
de provizionare disponibild in Fondul comun de provizionare acoperite prin plifile
accelerate prevazute la Clauza 8.3 din Acordul de Contributie, pani la concuren{a sumei
totale a Datoriei Contingente. Pentru a evita orice dubiu, atunci cénd intreaga suma
provizionati la care se face referire in Clauza 5.1 lit. a) din Acordul de Contributie este
plititd Comisiei de catre Roménia, Garantia Reciproc3 va fi utilizati in conformitate cu
definitiile aferente Garantiei Reciproce gi Datoriei Contingente, previzute la Clauzele
6.1 si 10.2 din Acordul de Contributie numai in acele cazuri in care provizioanele din
Fondul Comun de Provizionare sunt epuizate; caz in care realimentirile se vor efectua
in conformitate cu clauzele 9.2 si 9.4 din Acordul de Contributie. Cu toate acestea,
pentru a calcula Datoria Contingenti disponibils in cadrul Garantiet Reciproce, astfel
cum este definitd in Clauza 4.4, toate plitile anterioare efectuate in cadrul Garanfiei
Reciproce, precum si realimentirile, altele decét plitile accelerate previizute la Clauzele
8.3 5i 9.3 din Acordul de Contributie vor fi deduse din Datoria Contingenta, definiti la
Preambul lit.d). Executarea promptd si cuveniti a obligatiei de rambursare va fi
acoperiti de Roménia printr-o garantie reciproca in sumi egala cu Datoria Contingenta
disponibild in cadrul Garantiei Reciproce. Termenele de plati pentru Garantia
Reciproci vor fi de 15 Zile Lucritoare de la primirea notificdrii scrise in baza Anexei
1, in conformitate cu Clauza 4.1, iar pentru realimentare vor fi de 20 Zile Lucrétoare de
la primirea notificérii scrise in baza Anexei 2 la Acordul de Contributie, in conformitate
cu Clauza 9.2. din Acordul de Contributie.

(f) In lumina celor de mai sus si in vederea intrarii in vigoare a Acordului de Contributie,
Romania, in calitate de garant, si Comisia, in calitate de beneficiar, incheie prezenta
Garantie Reciprocd pentru a reglementa termenii §i conditiile pentru acoperirca
garantirii obligatiet Roméniei de rambursare, astfel cum sunt previzute la Preambul
lit. (e).

Prin urmare,
L, INTERPRETARE
1.1 Preambulul la Garantia Reciproca va constitui parte integranti din prezenta.

1.2 Toti termenii scrisi cu majuscule din Garantia Reciprocd vor avea intelesul atribuit
acestora in Acordul de Contributie.

13 Toate referirile din prezenta Garantie Reciprocd la un acord, instrument sau alt
document vor fi interpretate ca referiri la acel acord, instrument sau alt document, astfel
cum acesta poate fi modificat, completat, reafirmat, extins, inlocuit sau cesionat in mod

periodic.

2. OBLIGATIA GARANTATA
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aferente, care depisesc suma disponibild provizionati in Fondul Comun de Provizionare, alta
decit cererile de executare a garantiei acoperite prin plitile accelerate la care se face referire la
Clauza 8.3 din Acordul de Contributie (,,Suma Datorati ™) .

3. GARANTIE RECIPROCA

3.1 Romaénia emite prin prezenta o garantie neconditionati, irevocabila si independenti, de
prim rang, prin care se angajeazi s pliteascd Comisiei Suma Datorati.

3.2  Datoria Contingenti totald acoperiti de aceastd Garantie Reciproci este in valoare de
184.976.000 EUR. Datoria Contingenta disponibila in cadrul Garantiei reciproce va fi
calculati conform Clauzei 4.4 si in conformitate cu definitiile Garantiei Reciproce si
ale Datoriei Contingente, clauzelor 6.1 si 10.2 din Acordul de Contributie.

4, CERERI DE EXECUTARE A GARANTIEI RECIPROCE

4.1 Comisia va avea dreptul si solicite executarea Garantiei Reciproce prin emiterea unei
notificiri scrise catre Roméania prin care solicitd plata Sumei Datorate, in conformitate
cu formatul previzut in Anexa 1.

Roménia va plati Suma Datoratd in termen de 15 Zile Lucritoare de la primirea
notificarii scrise la care se face referire la primul alineat al Clauzei 4.1, in contul bancar
specificat in aceasta.

42  Daci plata nu va fi efectuati sau va fi partial efectuati, Comisia va compensa plata cu
orice sum3 datoratd de aceasta Romaniei.

43  Suma Datorati nu va depisi valoarea Datoriei Contingente disponibile in conformitate
cu Garantia Reciproca.

4.4 © Datoria Contingentd disponibild in cadrul Garantiei Reciproce la momentul scadentei
Sumei datorate va fi determinatid prin deducerea sumei totale a plitilor anterioare
efectuate de Romania citre Comisie in baza cererilor de executare in cadrul acestei
Garantii Reciproce, astfel cum este previzut la Clauza 8 din Acordul de Contributie,
precum si realimentirile provizionului, astfel cum este prevézut la Clauza 9 din Acordul
de Contributie, altele decét plitile accelerate previzute la Clauzele 8.3 st 9.3 din
Acordul de Contributie, din suma totali a Datoriei Contingente, astfel cum este definita
la Clauza 5.1, lit. b) din Acordul de Contributie si prevazuti la Clauza 3.2 de mai sus.

5. EXCLUDEREA COMPENSARII

Roménia nu are dreptul si compenseze sau si deduci orice suma pe care Uniunea i le datoreazi
cu sau din orice pliti datorate de Romé#nia in baza acestei Garantii Reciproce.

Orice platd va fi complet scutiti de orice deducere, dobandi sau taxe.

6. OBLIGATII NEDESCARCATE
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(a) Privilegii,derogdri sau permisiuni: timpul sau alt privilegiu sau orice derogare sau
permisiuni care se acordi sau se convine si fie acordat Uniunii sau Comisiei in legiturd
cu oricare dintre obligatiile acesteia din sau in legiturd cu Acordul de Contributie;

(b) Amendament. orice modificare, cesionare, completare, extindere (fie a scadentei fie de
alt fel) sau reafirmare sau inlocuire, derogare de la sau scutire de orice obligatie a
Uniunii in cadrul sau in legdtura cu Garantia Reciprocd sau Acordul de Contributie sau
orice asigurare sau altd garantie sau despigubire in legiturd cu acesta, cu conditia ca
niciuna dintre cele de mai sus si nu determine o majorare a rispunderii Romaniei
asumati in baza acestei Garantiei Reciproce.

7. PARI PASSU

Rominia se angajeazi ca obligatiile sale din prezentul si fie in orice moment de nivel pari
passu raportat la toate celelalte obligatii prezente si viitoare, directe, neconditionate,
nesubordonate §i negarantate ale Romadniei.

8. CESIUNEA

Romania nu va avea dreptul si cesioneze sau si transfere toate sau oricare dintre drepturile,
beneficiile si obligatiile sale care deriva din prezentul.

9. EXPIRAREA GARANTIEI

9.1 Prezenta Garantie Reciproca va expira in momentul expiririi sau incetérii Acordului de
Contributie, cu conditia ca toate obligatiile previizute de aceasta sa fi fost indeplinite de
catre Romania. Comisia va confirma in scris desciircarea de obligatii.

9.2  Prezenta Garantie Reciprocd reprezinti un drept original, independent de relatia dintre
Comisia Europeand si Roménia si de relatia dintre Partenerul de Implementare §i
Comisie.

10. SEPARABILITATEA

Dac3 oricare sau mai multe dintre prevederile cuprinse in aceastd Garantie Reciproci ar trebui
sii fie sau devine integral sau parfial nevalabild, ilegald sau neaplicabild in orice privinti,
conform oricérei legi aplicabile, valabilitatea, legalitatea si aplicabilitatea celorlalte prevederi
din aceastd Garantie Reciprocd nu vor fi in niciun fel afectate sau limitate. Prevederile care
sunt integral sau partial nevalabile, ilegale sau neaplicabile vor fi interpretate i implementate
in spiritul $i scopul acestui Acord.

11. LEGISLATIA SI JURIDISCTIA APLICABILE

11.1 Prezenta Garanfie Reciprocd va fi guvernati de si interpretatd in conformitate cu
legislatia Uniunii Europene, suplimentati, daci este necesar, de legislatia
luxemburghezi.

11.2  Oricare si toate disputele care se nasc intre Parti in legitura cu validitatea, interpr
si executarea prezentei Garantii Reciproce sau legate in orice mod de aceasta, vogintra
clusiv sub jurisdictia Curtii de Justitie 2 Uniunii Europene. 5
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12.  INTRAREA IN VIGOARE

Prezenta Garantie Reciprocad va intra in vigoare dupi semnarea sa de citre ambele pérti si de
indatd ce Roménia a notificat Comisia cu privire la faptul cd a indeplinit toate cerintele
prevazute de Constitutie si de legislatia sa pentru asumarea in mod valabil a tuturor obligatiilor
prevazute in cadrul Acordului de Contributie si prezentei Garantii Reciproce.

13.  NOTIFICARI SI COMUNICARE
Toate notificérile, cererile si alte comunicari dintre Pari se vor efectua in scris (prin scrisoare

sau e-mail) si se va considera ci au fost efectuate In mod valid in momentul primirii st daca
sunt transmise la adresele urmatoare:

Pentru Comisie:

Adresa Comisia Europeanad, Directia Generald pentru Afaceri Economice i Financiare,
Directia L, L-2920 Luxemburg

E-mail: ECFIN-L3@ec.europa.cu , antongiulio.marin(@ec.europa.eu

in atentia: Antongiulio Marin
Pentru Roménia:

Adresa Ministerul Finantelor; Bulevardul Libertitii, nr. 16, sector 5, cod postal 050706,
Bucuresti, Roménia; Fax: +40213126792; Tel: +40213199854

E-mail: cabinet.ministru@mfinante.gov.ro, secretariat.dgrfi@mfinante.gov.ro.
backoffice.extern@mfinante.gov.ro

In atentia: Directia Generala Relatii Financiare Internationale.

Cu o copie la: Directia Generald Trezorerie si Datorie Publica
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14. DIVERSE
Anexa | la prezenta Garantie reciprocd face parte integranti din prezenta.

*

DREPT PENTRU CARE fiecare dintre Parti a semnat prezenta Garantie reciprocd in doud
exemplare originale in limba englez, fiecareia revenindu-i cite un exemplar.

Semnat pentru si in numele Semnat pentru si in numele
ROMANIA UNIUNEA EUROPEANA
Adrian Céciu Maarten Verwey
Ministrul Finantelor Director general

Data: 2 iunie 2022 Data: 4 iulie 2022




ANEXA 1

Model privind cererea de plati
De la: Uniunea Europeani, reprezentati de Comisia Enropeani (,,Comisia");

Ciatre: Roménia si [administratia/Unitatea cu adresa de e-mail la care vor fi transmise
cererile de plati]

Data: [+
Garantia reciproci din data de [+] dintre [Statul Membru] si Comisie

1. in conformitate cu Clauzele 3 si 4 din Garantia reciproci din data de [+] dintre Roménia
si Comisie, prin prezenta:

- solicitim si platiti Comisiei [suma in EUR din cererea de executare a garantie, care
depdseste provizioanele din Fondul Comun de Provizionare aferent Compartimentului
pentru Statul Membru, in limita sumei totale a Datoriei Contingente], in termen de 15
Zile Lucritoare de la primirea prezentei cereri, pentru a rambursa sumele plitite deja
de catre Comisie.

2. Plata va fi efectuatd in urmitorul cont denominat in EUR:

[datele contului in EUR]

Semnati de
Comisie
reprezentati de/prin:

Directia-Generala pentru Afaceri Economice si Financiare
Nume: [*]

Titlu:

Subsemnata, STAN Elisabeta-Florina, interpret si traducator autorizat pentru limbile striine
Englezi/Spanioli in temeiul autorizatiei 26489 din data de 30.08.2016 eliberatd de Ministerul Justitiei
din Romania, certific exactitatea traducerii efectuate din limba engleza in limba roméni, ca textul
prezentat a fost tradus complet, fard omisiuni, si ¢, prin traducere, inscrisului nu i-au fost denaturate

continutul i sensul.
INTERPRET SI TRADUCATOR AUT

STAN Elisabetd:F loring,
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ANNEX I1

BACK-TO-BACK GUARANTEE
ISSUED BY ROMANIA
IN FAVOUR OF THE EUROPEAN UNION

IN RESPECT OF

THE CONTRIBUTION AGREEMENT BETWEEN
ROMANIA AND THE EUROPEAN UNION IN
RESPECT OF THE MEMBER STATE
COMPARTMENT UNDER THE INVESTEU
PROGRAMME




08. L W2

L

M_REG- 1022955-2022

This agreement is entered between:

(1) Romania, which is represented for the purpose of the signature of this Agreement by Mr.
Adrian Céciu, Minister of Finance;

hereinafter referred to as Romania or as “Guarantor”
on the one part,

and

(2) The European Union, represented by the European Commission, 200, rue de la Loi, B-1049
Bruxelles, Belgium, (the “Commission™), which is represented for the purpose of the
signature of this Agreement by Maarten Verwey, Director-General;

hereinafter referred to as the “Union”
on the other part,

hereinafter separately referred to as a “Party™ and collectively as the “Parties”,

WHEREAS

(a) Romania established its Member State Compartment under the InvestEU Fund and
allocated resources from the Contribution Stemming from RRF to the provisioning of
a part of the EU Guarantee to be used for Financing and Investment Operations
addressing specific market failures and/or sub-optimal investment situations in its
territory, with the aim of contributing to the achievement of specific investments of the
RRP.

(b) To such end Romania and the Commission entered into a contribution agreement (the
“Contribution Agreement”) laying down the terms and conditions governing the use of
the part of the established EU guarantee under the Member State Compartment (the
“EU Guarantee™).

(c) According to the Contribution Agreement, Romania contributes EUR 539 000 000
corresponding to the Contribution Stemming from RRF to the provisioning of the EU
Guarantee according to the Provisioning Rate established under Clause 5.2 of the
Contribution Agreement.

(d) The Contingent Liability, as defined under the Contribution Agreement, corresponding
to the EU Guarantee under the Member State Compartment amounts to EUR 184 976

000.

(e) According to Clause 8 of the Contribution Agreement, Romania undertakes to
reimburse to the Commission any amount, paid by the Commission under any guarant




EU Guarantee provisioned through the Contribution Stemming from RRF and Related
Costs and Fees, which exceeds the level of the relevant provisioning amount available
in the Common Provisioning Fund, other than the calls exceeding the provisioning
amount available in the Common Provisioning Fund covered by the accelerated
payments referred to in Clause 8.3 of the Contribution Agreement, up to the total
amount of the Contingent Liability. For avoidance of doubt, when the entire amount of
provisioning referred to in Clause 5.1 second sub-paragraph a) of the Contribution
Agreement is paid by Romania to the Commission, the Back-to-Back Guarantee shall
be used in accordance with the definitions of the Back-to-Back Guarantee and
Contingent Liability, Clause 6.1 and 10.2 under the Contribution Agreement only in
those cases where the provisioning in the Common Provisioning Fund is depleted;
whereas the replenishments shall be made in accordance with Clause 9.2 and 9.4 of the
Contribution Agreement. However, both all the previous payments under the Back-to-
Back Guarantee and the replenishments, other than accelerated payments referred to in
Clause 8.3 and Clause 9.3 of the Contribution Agreement, shall be deduced from the
Contingent Labiality, as defined in Recital (d), to calculate the available Contingent
Liability under the Back-to-Back Guarantee, as defined in Clause 4.4. The prompt and
due performance of the reimbursement obligation shall be covered by Romania through
a back-to-back guarantee of the amount equal to the available Contingent Liability
under the Back-to-Back Guarantee. The payment deadlines for the Back-to-Back
Guarantee shall be within 15 Working Days from the reception of the written notice
based on Annex 1 in accordance with Clause 4.1, and payments of replenishments shall
be due within 20 Working Days from the reception of the written notice based on Annex
2 of the Contribution Agreement, in accordance with Clause 9.2. of the Contribution
Agreement.

(f) In light of the above and in view of entering into force of the Contribution Agreement,
Romania, as guarantor, and the Commission, as beneficiary, enter into this Back-to-
Back Guarantee in order to govern the terms and conditions relating to the guarantee
coverage of Romania’s reimbursement obligation referred to under Recital (e).

Now therefore,
1. CONSTRUCTION
1.1 The Recitals to the Back-to-Back Guarantee shall form an integral part thereof.

1.2 Ali capitalized terms under the Back-to-Back Guarantee shall have the same meaning
attributed to them under the Contribution Agreement.

1.3 All references in the Back-to-Back Guarantee to an agreement, instrument or other
document shall be construed as a reference to that agreement, instrument or other
document as the same may be amended, supplemented, restated, extended, replaced or

novated from time to time.

2 GUARANTEED OBLIGATION
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under the Member State Compartment including the Related Costs and Fees, which exceeds
the provisioning amount available in the Common Provisioning Fund, other than the guarantee
calls covered by the accelerated payments referred to in Clause 8.3 of the Contribution
Agreement (the “Due Amount™).

£
3.1

32

4.1

4.2

43

44

5.

BACK-TO-BACK GUARANTEE

Romania hereby issues an unconditional, irrevocable and independent first-demand
guarantee, by which it undertakes to pay to the Commission the Due Amount.

The total Contingent Liability covered by this Back-to-Back Guarantee amounts up to
EUR 184 976 000. The available Contingent Liability under the Back-to-Back
Guarantee shall be calculated based on Clause 4.4 and in accordance with the
definitions of the Back-to-Back Guarantee and Contingent Liability, Clause 6.1 and
10.2 under the Contribution Agreement.

CALL(S) ON THE BACK-TO-BACK GUARANTEE

The Commission shall be entitied to call on the Back-to-Back Guarantee by issuing a
written notice to Romania requesting the payment of the Due Amount, as per the
template in Annex .

Romania shall execute the payment of the Due Amount within 15 Working Days from
the reception of the written notice referred to in Clause 4.1 first sub-paragraph to the
bank account therein specified.

Shall the payment not be rececived, or only a partial payment is received; the
Commission shall set off the payment against any amounts due to Romania.

The Due Amount shall not exceed the amount of the available Contingent Liability
under the Back-to-Back Guarantee.

The avaitable Contingent Liability under the Back-to Back Guarantee at the time the
Due Amount is due shall be determined by deducting the total amount of Romania’s
former payments to the Commission further to the calls under this Back-to-Back
Guarantee as set out in Clause 8 of the Contribution Agreement, as well as the
replenishments of the provisioning as set out in Clause 9 of the Contribution
Agreement, other than accelerated payments referred to in Clause 8.3 and Clause 9.3 of
the Contribution Agreement, from the total amount of the Contingent Liability, as
defined in Clause 5.1, second sub-paragraph b) of the Contribution Agreement and
referred to in Clause 3.2 above.

EXCLUSION OF SET-OFF

Romania is not entitled to set-off or deduct any amounts owed to it by the Union from any
payments due by Romania under this Back-to-Back Guarantee.

Any payment shall be completely free of any deduction, interest or charges.

6.

OBLIGATIONS NOT DISCHARGED




The obligations of Romania herein contained shall not be discharged, impaired or otherwise
affected by:

(a) Indulgence, Waivers or Consents: time or other indulgence or any waiver or consent
being granted or agreed to be granted to the Union or Commission in respect of any of
its obligations under or in respect of the Contribution Agreement;

(b) Amendment: any amendment, novation, supplement, extension (whether of maturity or
otherwise) or restatement or replacement, waiver or release of, any obligation of the
Union under or in respect of the Back-to-Back Guarantee or the Contribution
Agreement or any security or other guarantee or indemnity in respect thereof provided
that none of the foregoing shall result in any increase of Romania liability under this
Back-to-Back Guarantee.

7. PARI PASSU

Romania confirms that its obligations hereunder shali at all times rank pari passu with all other
pre sent and future, direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of
Romania.

8. ASSIGNMENT

Romania shall not be entitled to assign or transfer all or any of their rights, benefits and
obligations hercunder.

9. EXPIRY OF THE GUARANTEE

9.1 This Back-to-Back Guarantee shall expire upon expiration or termination of the
Contribution Agreement provided all the underlying obligations under it have been
discharged by Romania. The Commission shall confirm such discharge in writing.

9.2  This Back-to-Back Guarantee constitutes an original right that is independent of the
relationship between the Commission and Romania and that is independent of the
relationship between the Implementing Partners and the Commission.

10.  SEVERABILITY

If any one or more of the provisions contained in this Back-to-Back Guarantee should be or
become fully or in part invalid, illegal or unenforceable in any respect under any applicable
law, the validity, legality and enforceability of the remaining provisions contained in this Back-
to-Back Guarantee shall not in any way be affected or impaired thereby. Provisions, which are
fully or in part invalid, illegal or unenforceable, shall be interpreted and thus implemented

according to the spirit and purpose of this Agreement.
11. GOVERNING LAW AND JURISDICTION

11.1 This Back-to-Back Guarantee shall be governed by and shall be construed in
accordance with European Union law, supplemented if necessary by the
Luxembourgish law.




11.2  Any and all disputes arising between the Parties in relation to the validity, interpretation
or execution of this Back-to-Back Guarantee or howsoever connected to it shall be
exclusively referred to the jurisdiction of the Court of Justice of the European Union.

12. ENTRY INTO FORCE

The Back-to-Back Guarantee shall enter into force after the signature of both parties and once
Romania has made a notice to the Commission that, it has met all requirements under its
constitutional and other laws for the valid assumption of all its obligations under the
Contribution Agreement and this Back-to-Back Guarantee.

13. NOTICES AND COMMUNICATION

All notices, demands and other communications between the Parties shall be made in writing
(by letter or e-mail) and shall be considered as validly made upon receipt of the same and if
addressed as follow:

For the Commission:

Address European Commission, Directorate-General Economic and Financial
Affairs, Directorate L, L-2920 Luxembourg

E-mail: ECFIN-L3@ec.europa.cu, antongiulio.marin@ec.europa.eu
Attention: Antongiulio Marin

For Romania:

Address Ministry of Finance; 16, Libertdtii Blvd, sector 5, postal code 050706,
Bucharest, Romania; Fax: +40213126792; Tel: +40213199854

E-mail: cabinet. ministru@mfinante. gov.ro, secretariat.dgrfi@mfinante.gov.ro,
backoffice. extern@mfinante.gov.ro

Attention: General Directorate for International Financial Relations

With copy to: General Directorate for Treasury and Public Debt

14.  MISCELLANEOUS

Annex | to this Back-to-Back Guarantee forms an integral part thereof.




IN WITNESS WHEREOF, each of the Parties has caused this Back-to-Back Guarantee to be
executed in two originals in the English language, each one taking one copy/copies, as of the
day and the year specified below

Signed for and on behalf of Signed for and on behalf of

ROMANIA EUROPEAN UNION
-

Adtian Céciu “Maarten Verwey

Minister of Finance Director-General

Date JVA/E;L ,,?0,22 Date 97,97 ”ZL




ANNEX 1

Template for payment claim

From: The European Union, represented by the European Commission (the
"Commission");

To: Romania and [administration/Unit with e-mail address to which claims shall be
sent]
Date;: [}

Back to back guarantee dated [-] between the Commission and [Member State)

1. Pursuant to Clauses 3 and 4 of the Back-to-Back Guarantee dated [+] between Romania
and the Commission, we hereby:

- request that you pay the Commission EUR [amount of guarantee calls exceeding the
provisions in the Member State Compartment in the Common Provisioning Fund but
limited to the total amount of the Contingent Liability] within 15 Working Days from
the reception of this claim in order to reimburse the amounts prepaid by the
Commission.

2. The payment shall be made into the following euro-denominated account:

[Euro account details)

Executed by
The Commission
acting by:

Directorate-General for Economic and Financial Affairs
Name: [*]

Title:




Conform cu originalul in limba englez&

Boni Florinela Cucu, Director general
Directia generali relatii financiare internationale
Ministerul Finantelor
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Nitolae-lonel CIUCA *: i
MEMORANDUM
Py
De la: Adrian CACIU, Ministrul Finantelor . 7
) .

Avizat: Sorin Mihai GRINDEANU, Viceprim-mifjist:
Ministrul Transporturilor si Infrastru

Marian Cititin PREDOIU, Ministrul Justitiei .
E S

Temé: aprobarea negoclerii si a semnarii Acorduluf privind Garantia Reciproca emisd de
Romania in favoarea Uniunii Europene in legatura cu Acordul de contributie intre Roméania
si Uniunea Europeana cu privire la compartimentut pentru Romania din cadrul programului
InvestEU; s5i semnarea acestuia de citre ministrul finantelor

Elemente de Context

Regulamentut (UE) nr. 2021/523 prevede. posibilitatea constituirii in cadrul programutui
InvestEU de compartimente pengf Rbru, pentry implementarea unor instrumente
financiare dedicate statului mgm #a)\pe baza garantiei constituite din resursele
Statului membru §i cu riscul as otrivit art. 10 at acestui Regulament, Statul
membru incheie un Acord de iunea Europeana, reprezentatd de Comisia

K



Europeana (CE) prin care transfera resursele necesare pentru provizionarea garantiet pe care
- doreste sa o ofere prin compartimentul sdu fondului InvestEU, precum si pentru finantarea
unor servicii de asistenta tehnici pentru investitii in cadrul platformei de consiliere InvestEU,
daci este cazul. CE preia responsabilitatea implementarii sumelor transferate, in termenii
agreati cu statele membre in Acordul de contributie. Pentru riscul asumat de CE in
implementarea produselor financiare din compartimentul pentru Statul membru, acesta emite
o garantie reciproca in favoarea CE, prin care poate fi chemat sa acopere riscul aferent partii
neprovizionate a garantiei.

Componenta 9 a PNRR, denumitd "Suport pentru sectorul privat, cercetare, dezvoltare si
inovare”, include o serie de reforme si investitii menite sa consolideze mediul de afaceri din
Roménia, intre care si "investitia 2 - Instrumente financiare pentru sectorul privat™. Investitia
2 include mai multe subcomponente sub forma de instrumente financiare. Trei subcomponente,
in cadrul acesteia, sunt propuse a fi implementate prin compartimentul pentru Statul membru
din cadrut programului InvestEU de catre Fondut European de Investitii (FEl) si Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD), respectiv:

s Subcomponenta 2.1: Gar&nt;ia de portofoliu pentru Rezilienta, cu o alocare de 300 mil.
euro;

e Subcomponenta 2.2: Garantia de portofoliu pentru Actiune climatica, cu o alocare de
200 mil. euro; '

s Subcomponenta 2.5: Instrumentul financiar pentru investitii in eficientd energetica in
sectorul rezidential si al cladirilor, cu o alocare de 50 mil. euro.

Efectul orientativ de levier pentru cele trei instrumente este de minimum 4x in cazul FEI si de
minimum 2x in cazul BERD, iar sumele asteptate a fi mobilizate (estimate la cca. 2,5 mld. euro)
vor fi specificate in acordurile de garantie care se vor incheia de CE cu FEI, respectiv BERD.

in acest context, in sedinta de Guvern din data de 14 aprilie 2022 a fost aprobat Memorandumul
cu tema: aprobarea negocierii si a semndrii Acordului de contributie intre Romania
reprezentatd de Ministerul Investifiilor si Proiectelor Europene si Uniunea Europeand,
reprezentatd de Comisia Europeand privind stabilirea garantiei Uniunii Europene in
compartimentul pentru Romdnia din cadrul programului InvesttEU, finantat in cadrul Planului
national de redresare si rezilientd al Romdniei, precum si aprobarea Acordului de principiu
pentru incheierea garantiei reciproce intre Romdnia reprezentatd de Ministerul Finantelor si
Uniunea Europeand, reprezentatd de Comisia Europeand in legdturd cu Acordul de contributie,
anexat.

in baza acestui Memorandum, Ministerul Investitiilor §i Proiectelor Europene (MIPE) semneaza
Acordul de contributie intre Romdnia si Uniunea Europeand, reprezentata de CE privind
stabitirea garantiei Uniunii Europene in compartimentul pentru Romania din cadrul programului
InvestEU. Potrivit prevederilor Ordonantei de urgent3 a Guvernului nr. 124/2021%, acest acord
urmeaza a fi aprobat prin hotarare a Guvernului.

Dupa cum este prezentat in textul Acordului de contributie, cuantumul total al resurselor
alocate pentru compartimentul pentru Roméania din cadrul Fondului InvestEU este de
723.976.000 EUR. Acesta a fost stabilit conform caracteristicilor produselor financiare propuse
si prevederilor InvestEU, aplicand o rata de provizionare de 74,45%, dupa cum urmeaza:

a) 539.000.000 EUR sub forma unor provizioane, care vor fi acoperite de MIPE din
fondurile prevazute in PNRR, conform prevederilor Acordului de contributie, prin
mecanismul bugetar prevazut in Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 124/2021; .

'si pentra modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 155/2020 privind unele m
de redresare §i vezilientd necesar Romaniei pentru accesarea de fonduri externe rambursabile §i nera
i de redresare si rezilienta : i

2



b) 184.976.000 EUR, sub forma unei datorii contingente acoperita prin garan'ga
reciproca (back-to-back).

Pe langa efectul de levier, astfel cum a fost estimat, al celor 3 instrumente financiare aferente
compartimentului pentru Roménia din cadrul Fondului InvestEU, la care se face referire mai.
sus, implementarea instrumentelor financiare face obiectul unor jaloane si/sau tinte asumate
in cadrul componentei de imprumut a PNRR. i

‘Elemente legate de Acordul privind garantia reciproca

Potrivit art. 4 lit.f) al Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publici,
aprobata cu modificar si completar prin Legea nr. 109/2008, cu modificarile si completirile
ulterioare, Romania, prin Ministerul Finantelor (MF), poate angaja in numele §i in contuf
- statului obligatii de natura datoriei publice guvernamentale prin participarea la mecanisme de
‘garantare sau instrumente de finantare instituite la nivelul Uniunii Europene.

Garantia reciproca reprezinta o garantie neconditionata, irevocabila si independent3, de prim

rang, prin care Romania se angajeaza sa plateasca CE orice suma achitata de aceasta pana la

limita de 184,976 mil. EUR, in cazul in care suma cumulativa a cererilor de executare a
_garantiei UE si a costurilor aferente va depasi suma constituita in cadrul provizicanelor, la care
‘se face referire {a lit.a) de mai sus.

Proiectul Acordului privind Garantia reciproci, astfel cum a fost transmis de CE?, prezentat in
“Anexa nr. 1 la acest Memorandum, este conform Regulamentului (UE) nr. 2021/523 §i este
rezultatul consultérilor §i discutiilor tehnice dintre serviciile tehnice ale CEsi partea romana.

" Acesta va fi aplicat in mod similar si celorlalte state membre care opteaza pentru constituirea
in cadrul programudui InvestEU de compartimente pentru statul membru. Subliniem ca Romania
este printre primele state in ceea ce priveste constituirea compartimentului pentru stat

“membru. A

Acordut privind Garantia reciproca cuprinde informatii privind valoarea datoriei contingente
acoperita prin garantia reciproca, conditiile de executare ale acesteia, mecanismul si fluxul
fondurilor pentru acoperirea de citre MF a obligatiilor asumate in cadnut datoriei contingente,
termenele de efectuare a platilor in cadrul datoriei contingente in functie de natura acestora,
elemente legate de descarcarea de obligatii, elemente legate de intrarea in vigoare etc.

Conform prevederilor art. 5 alin.7) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 64/2007, in cazul
materializarii riscului de executare de catre UE a garantiei, obligatiile de plata in cadrul
datoriei contingente, ce revin Romaniei conform Acordului privind garantia reciproca, se
asigurd prin mecanismul aferent finantarilor rambursabile contractate de Guvernul Romaniei,
prin MF, in vederea finantarii deficitului bugetului de stat, refinantarii §i rambursarii anticipate
a datoriei publice guvernamentale.

MF poate incheia cu MIPE, dupa cum va fi necesar, o Conventie prin care se vor stabili drepturile
si obligatiile partilor in aplicarea prevederilor Acordului privind garantia reciproca.
Conform prevederilor Acordului privind Garangia Reciproca, dreptul aplicabil este dreptul UE

. si, in subsidiar, legislatia luxemburgheza. Prin urmare, natura juridica a acestui acord este de
~ contract de stat, nefiindu-i aplicabile prevederile Legii nr. 590/2003 privind tratatele.

Potrivit Regutamentulm (UE) nr.2021/523 si conform prevederilor prezentului Acord coroborate,
cu prevederile Acordului de contributie, CE va putea incheia acorduri de garantie cu partenerii
- de lmplementare (FEi $l BERD), numai dupad emiterea de citre MF a garantiei rec1proce,
- respectiv rea in vigoare a acestui acord. :

cizie 2 Comisiei




Intrarea in vigoare a Acordului privind garantia reciproci este conditionata de' aprobarea
acestuia conform legislatiei nationale, respectiv conform legislatiei privind datoria publici. Ca
urmare, dupa semnare, Acordul va fi supus aprobarii prin act normativ cu forta de lege.

Astfel, avand in vedere faptul ca propunerea de text a Acordului privind garantia reciproca
transmis de CE, anexat, nu contine diferente substantiale de fond fati de forma care va fi
supusa semniarii, precum si necesitatea parcurgerii etapelor interne in regim de urgenta pentru
a permite intrarea in vigoare a Acordului si pe cale de consecintd semnarea de cétre UE a
acordurilor de garantie cu FEI si BERD n cel mai scurt timp, propunem negocierea §i semnarea
Acordului intr-o singura etapa.

Fata de cele de mai sus, supunem spre aprobare:

<negocierea si semnarea Acordului privind Garantia Reciproca emisd de Roménia in
favoarea Uniunii Europene in legatura cu Acordul de contributie intre Roménia si
Uniunea Europeana cu privire la compartimentul pentru Romania din cadrul programului
InvestEl) si semnarea acestuia de catre ministrul finangelor.

in conditiile in care CE va solicita partii romane depline puteri pentru semnarea Acordului, in
baza prezentului Memorandum, MF va solicita Ministerului Afacerilor Externe eliberarea

acestora in mod corespunzator.




